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Uvodni slovo

Rok 2025 byl pro nasi spolecnost jednim z nejzasad-
néjsich v nasi historii. Byl piny zmén, novych milnikd
a rekordniho nasazeni celého tymu. S odstupem

nosnéjsi obdobi, kterym jsme prosli od zmény akcio-
narské struktury a managementu a nasledné uplné
zmeény spolecnosti v roce 2019.

Do nové éry s novou identitou

Prvni viditelnou zménou bylo prejmenovani spolec-
nosti Colosseum, a. s., na Czech Asset Investments,
a. s., a uvedeni znacky Investona, pod kterou nyni
verejné vystupujeme na poli retailovych investic.

Nejde jen o nové jméno, ale o vyjadreni sméru, kterym
se vydavame: moderni, pristupna a transparentni
investi¢ni platforma pro Sirokou verejnost.

Vedle Investony pokracuje spolecnost v silné a dlou-
hodobé spolupraci s partnerskymi investi¢nimi zpro-
stredkovateli na poli finanéniho poradenstvi. Synergic-
ky proto mizeme nabizet moderni produkty a sluzby
nejen investorlm, ktefi chtéji investovat sami, ale i tém,
ktefi investuiji za pomoci profesional.

Produkty a sluzby

Pod novou znackou jsme béhem uplynulého roku
upravili nasi produktovou nabidku a zacali nabizet
nékteré viastni produkty.

Vylepsili jsme stavajici sluzbu TOP ETF, nové dostupnou
jednoduse pod nazvy Akcie a ETF. Zvysilijsme pocet
obchodnich dni, umoznili jsme obchodovat na frakeni
podily investi¢nich nastroja a snizili poplatky. Poprvé

v historii spolecnosti si nasi klienti mohou zaloZzit

a spravovat svUj Ucet pfimo prostfednictvim webové

a mobilni aplikace Investona sami, nebo se mohou
jednoduse propoijit se zprostredkovatelem.

Aplikaci se snazime drzet jednoduchou a prehled-
nou, vybavili jsme ji proto fadou uzitecnych funkci,
jako je PenéZenka pro spravu volnych prostredk(
nebo tzv. Portfolio s autopilotem, které umoznuje
plné automatizované investovani.

Zaroven v aplikaci nabizime vsechny nase produkty
a sluzby také v rezimu DIP (Dlouhodoby investicni
produkt).

Dal rosteme

Klicovym ukazatelem rlistu nasi spole¢nosti je objem
prostfedk( v Uschoveé a ve spravé. Ten vzrostl z 3,6
miliardy korun na konci roku 2024 na 4,7 miliardy
korun ke konci roku 2025, tedy o vice nez 31%.
Tento rlst vnimam jako potvrzeni daveéry, kterou ndm
klienti svéruji, a zaroven jako zavazek tuto dlvéru
nezklamat. Je to také jista reflexe pozitivnich zmén,
kterymi spolecnost od roku 2019 prosla.

Jsme vidét

V roce 2025 jsme poprveé vyrazné investovali do
marketingové komunikace. Medialni kampan napfric¢
off-line i on-line kandly predstavila Investonu jako
dostupné a srozumitelné reseni pro Cechy, ktefi
chtéji budovat vétsi financni jistotu. Viyuzivani medial-
nich kanald je efektivni zplsob, kterym muizeme dat
Cesku védét o vysledcich naseho mnohaletého Usili
v ramci transformace nékdejsiho Colossea — nové
investicni platformé, ktera nabizi stavajicim takrka 20
tisicm klient( i véem novym zakaznikdim co nejjed-
nodussi cestu k investicim a jejich spraveé. Investona
nestoji na libivém marketingu, ale na poctivé praci
desitek profesionald, jejichz spole¢nym cilem je kva-
litni sluzba a spokojeni investori i partnefi.

Hospodarsky vysledek a vyhled

Rok 2025 jsme zakoncili se zapornym hospodarskym
vysledkem -7,3 milionu korun. Tato ztrata odrazi
vysoké investice do technologii, produktd, tymu

i marketingu, tedy do oblasti, které jsou klicové
pro nas budouci rust. Vedeni spole¢nosti i akcionari
s timto vyvojem pocitaji, maji jasnou vizi dalsSiho smé-
fovani. S jejich podporou mame zajisténé financovani
veskerych projektd. Zaporny hospodarsky vysledek
v souladu s obchodnim planem ocekavame také

v nékolika nasledujicich letech.

Kam mirime

Nasim cilem je rozinvestovat Cesko, usnadnit a Zpri-
stupnit cestu k investicim vSem Cechlim, ktefi chteji
ochranit své prostredky pred inflaci nebo se zajistit na
stari. Ve strednédobém az dlouhodobém horizontu
chceme patfit mezi ty hrace na ceskem investicnim
trhu, ktefi poskytuji nejvyssi kvalitu financnich sluzeb.
Vérim, ze k tomu mame dobre nakroceno diky kvalit-
nim produktdm, pfiznivé poplatkové politice

a uzivatelsky privétivé aplikaci, na jejimz vylepsovani
neustale intenzivné pracujeme. Rok 2025 polozil
zaklady, na kterych budeme dale stavét.

Zavérem bych rad podékoval celému tymu za mi-
moradné nasazeni v roce plném zmén a nelnavnou
praci nad projektem Investona. Dale chci podékovat
nasim partnerdm, ktefi nas pfi spusténi nové platfor-
my podporovali a prijali veSkeré zmény nad oceka-
vani vstricné. V neposledni fadé dekuji vsem nasim
klientlm: za dGvéru, kterou do Investony vkladate.
Udélame vSe pro to, abychom ji naplnili.

Ing. Tomas Kocourek
Predseda predstavenstva




O spolecnosti

Firma
Czech Asset Investments, a.s.

Pravni forma
Akciova spolecnost
IC

25133454

Rok zalozeni
1997

Sidlo 5
Evropska 11, Praha 6, PSC 160 00

Telefon
+420 246 088 888

Fax
+420 246 088 889

E-mail
info@investona.cz

Web
www.investona.cz

Povinné uverejihované informace
www.investona.cz/dokumenty#povinne-uverejnovane-informace

Zakladni kapital
27 000 000 K¢

Czech Asset Investments, a.s., je zapsana v obchodnim rejstriku,
vedenem Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 4754 dne 30. kvétna 1997.
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2025

Od tohoto roku znacka Colosseum prestava existovat. Nékoli-
kaletou a Uspésnou transformaci zamérenou na modernizaci,
optimalizaci a investice do rlistu zavrSujeme zménou obchodni-
ho nazvu spolecnosti na Czech Asset Investments, a.s.

V druhé poloviné roku uvadime na trh novou platformu pro
retailové investovani pod znackou Investona. Zahajujeme tak
nasi misi rozinvestovat Cesko. Kromé investiénich fond( Investo-
na nabizime ¢eskym investoriim také moznost nakupu akcii

a ETF. Spoustime novy web, webovou a mobilni aplikaci

a také masivni komunikac¢ni kampan silné zamérenou na ceské
regiony, nejen velka mésta.

2019

Colosseum, a. s. zcela méni akcionarskou strukturu, ma-
nagement a celkovou strategii. Spole¢nost zasadné obmé-
nila produktovou nabidku i poplatkové podminky s ohledem na
proklientsky pristup. Zacina se orientovat na poskytovani sluzeb
v oblasti asset managementu, investic do ETF a nabidky inves-
ticnich fondd. Nové strategické sméfovani spole¢nosti zapocaté
v tomto roce vyvrcholi vstupem Investony na trh.

2003

Spolecnost rozsifuje licenci o sluzbu obhospodarovani majet-
ku. A kromé tradi¢niho zprostfedkovani pristupu zakaznikdm na
svétové financni trhy tak zahdjila i poskytovani asset manage-
mentu.

2002

Spolecnost ziskala licenci obchodnika s cennymi papiry jako
jeden z prvnich nebankovni subjektl s opravnénim poskyto-
vat sluzby i v oblasti futures, opci a dalich finan¢nich derivatd.

1997

Zalozeni spolecnosti Colosseum, a.s.

Hlavnim predmétem jejiho podnikani je poskytovani analyz
finan&nich a komoditnich trhd a vzdélavaci ¢innost

v oblasti investovani do komodit a finan¢nich derivata.
Diky pravidelné publikacni ¢innosti a vystupovani v me-
diich si spole¢nost ziskava povést prakopnika investovani
do komodit, futures, opci a finanénich derivat( v Ceské
republice.




Spolecnost Czech Asset Investmets, a. s., jako obchodnik s cennymi papiry
navazuje na cinnost znacky Colosseum, ktera s koncem roku 2024 obchodné
prestala existovat. Na ceském trhu ji v druhé poloviné roku 2025 nahrazuje
znacka Investona. Tato platforma vsak zaroven vstupuje do nové oblasti -
pfimého retailového investovani prostrednictvim digitalni platformy.

Cilem Investony je propoijit retailové investovani se svétem finan¢niho
poradenstvi a investi¢niho zprostredkovani. Nazev Investona Iépe vystihu-

je nase zaméreni a presvedceni, Ze investovat ma smysl.

Struktura produktl a sluzeb Czech Asset Investments se od uvedeni Investo-
ny na trh rozdéluje na dve linie:

Czech Asset Investmets, a. s., kterd nadale nabizi Uspésny a dlouhodobé
zadany fond NEMO a také dluhopisy. Do obojiho Ize investovat pouze

s finanénim poradcem pres jeho sjednavac Investona Online.

Investona, ktera stoji na stejnojmenné weboveé a mobilni aplikaci a moznosti
pro Cechy investovat samostatné do fondd, akcii a ETF. Sou¢asné mohou
zakaznici Investony také vyuzit sluzby finanénich poradcu.

Mezirocné AUM vzrostl z 3,6 miliardy korun na konci roku 2024 na
4,7 miliardy korun ke konci roku 2025, tedy o vice nez 31%.

Spolecnost i v nasleduijicich letech ocekava velmi dynamicky rlst klientské
zakladny a s tim spojeného AUM. Tento rlst by mél na zakladé fady podnik-
nutych krokd ve srovnani s minulym obdobim jesté akcelerovat.

Nasim cilem
je 100 tisic
novych klientu
do dvou let.



Zprava o podnikatelské cinnosti

a hospodareni v roce 2025

PREHLED ZAKLADNICH UKAZATELU

Vynosy 202 112 371Ke
Naklady -209 438 559 K&
Hospodarsky vysledek po zdanéni -7326188 K¢
Regulatorni kapital 28 461658 Ke
Pocet zaméstnancd (Udaj k 31.12. 2025) 33

Celkova vyse zakaznického majetku v souvislosti s poskytovanim investicnich sluzeb
(dle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb.): 475 148 tis. K.

UDAJE O KAPITALU A POMEROVYCH UKAZATELICH

Kapital 46 267
Plvodni kapital (Tier 1) 28 462
Splaceny zakladni kapital 27 000
Emisni azio 221
Rezervni fondy, neuhrazena ztrata a nerozdéleny zisk 19 046
Zisk/ztrata za bézné ucetni obdobi po zdanéni -7 326
Dalsi odc¢itatelné polozky z plvodniho kapitalu (0]
Dodatkovy kapital (Tier 2) 0
Odcitatelné polozky od plvod. a dodat. kapitalu (Tier 1+ Tier 2) (0]
Spravni naklady na jednoho pracovnika 2736

Kapitalovy pomér pro kmenovy kapital Tier 1 108,65
Kapitalovy pomeér pro kapital Tier 1 L es
Kapitalovy pomér pro celkovy kapital 108,65
Zadluzenost | (celkovy dluh bez majetku klientd/aktiva bez majetku klientd) 4270
Zadluzenost Il (celkovy dluh bez majetku klientl/vlastni kapital) 7oA
Rentabilita primérnych aktiv (ROAA, aktiva bez majetku klient() b
Rentabilita préimérného kapitalu Tier 1 (ROAE) 1792
Rentabilita trzeb (zisk po zdanéni/vynosy z investicnich sluzeb) Al
Navratnost aktiv (Cisty zisk/celkova bilanéni suma) -6.7




Zprava o vztazich

Mezi ovladanou a ovladajici osobou za ucetni obdobi koncici
31.12. 2025 zpracovana dle § 82 zakona o obchodnich korporacich.

V souladu s ustanovenimi zakona o obchodnich korporacich Spolec-
nost nema k 31. 12. 2025 ani k 31. 12. 2024 ovladajici osobu
a nesestavuje Zpravu o vztazich.

V Praze dne 31. 3. 2026

Ing. Tomas Kocourek
Predseda predstavenstva
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Uéetni zavérka

20

ROZVAHA KE DNI 31.12. 2025

(v tis. KE) Bézné obdobi  Minulé obdobi
AKTIVA CELKEM 120 675 98 996
3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 81020 75228
v tom: a) splatné na pozadani 81020 75228
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 17 805 2420
z toho: a) ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 17 805 2420
10. Dlouhodoby hmotny majetek 4900 5546
z toho: a) prévo uzivani dle IFRS 16 4622 5546
ostatni dlouhodoby hmotny majetek
1. Ostatni aktiva 16 555 15392
13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 395 410
PASIVA CELKEM 120 675 98 996
Ostatni pasiva 72553 41007
Rezervy 1855 4396
Zakladni kapital 27 000 27 000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 27 000 27 000
9. Emisni &zio 221 221
12. Kapitalové fondy 40 000 40 000
14. Neuhrazena ztrata z predchozich obdobi -13 628 -18 673
15. Zisk/ztrata za Ucetni obdobi -7 326 5045
VLASTNI KAPITAL CELKEM 46 267 53593

PODROZVAHOVE POLOZKY

(v tis. K¢)
7. Hodnoty predané do Uschovy
15. Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

Bézné obdobi
4288 374
475148

Minulé obdobi
3175055

425159

Sestaveno dne: 31. 3. 2026

VYKAZ ZISKU A ZTRATY ZA ROK KONCICi 31.12. 2025

© 0N O U AN

Vynosy z Urokd a podobné vynosy
z toho: a) vynosy z Uroku z ostatnich aktiv
Naklady na uroky a podobné naklady
Vynosy z poplatk{ a provizi
Naklady na poplatky a provize
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci
Ostatni provozni vynosy
Ostatni provozni naklady
Spravni naklady
v tom: a) naklady na zaméstnance
z toho: aa) mzdy a platy zaméstnanct
ab) socialni a zdravotni pojisténi pracovnikd
ac) ostatni naklady na zaméstnance
b) ostatni spravni naklady
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv
Zisk/ztrata za Ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdanénim
Dan z pfijmu
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

Bézné obdobi
1418
1418
560

174 928
103 555
-41

24 053
13898
90 303
43718
32330
10 752
636

46 585

1909

- 2541
-7326
0
-7326

Minulé obdobi
2568

2568
577
168117
104 804
26

23
3450
52630
21875
16132
5391
352
30755

642
2823
5808

763
5045

Sestaveno dne: 31. 3. 2026



PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU KE DNI 31.12. 2025

(v tis. KS) Zakladni Emisni Rezerv. Kapital. Nerozd. Zisk Celkem
kapital azio fondy fondy zisk/ztrata (ztrata)

Zlstatek

k1.1.2025 27 000 221 o 40 000 -18 673 5045 53593
Cisty zisk/ztrata

za Ucetni obdobi 0 0 0 0 0 -7 326 -7 326
Ostatni zmény 0 0 0 0 5045 -5045 0
Zlstatek

k 31.12. 2025 27 000 221 o 40 000 -13 628 -7 326 46 267
Zlstatek

k1.1.2024 27 000 221 850 40 000 -34 470 14 947 48 548
Cisty zisk/ztrata

za Ucetni obdobi 0 0 0 0 0 -14 947 -14947
Ostatni zmény 0 ¢} -850 ¢} 15797 5045 [CkcE 2
Zustatek

k 31.12. 2024 27 000 221 o 40 000 -18 673 5045 53593

Sestaveno dne: 31. 3. 2026

odpovidaji vyraznym investicim
edeni spole¢nosti
dporou

i




Priloha k ucetni zaverce

SESTAVENAK 31.12. 2025

1. VSEOBECNE INFORMACE

1.1. ZAKLADNIi UDAJE O SPOLECNOSTI

Czech Asset Investments, a.s.
Evropska 2758/11

160 00 Praha 6

IC 25133454

Spolecnost Czech Asset Investments, a.s., (dale jen ,Czech Asset Investments, a.s.” nebo ,Spolecnost”), se sidlem
Praha 6, Evropska 2758/11, PSC 160 00 je zaregistrovana jako akciova spolenost podle zakona o obchodnich
korporacich a byla zapsana 30. kvétna 1997 do Obchodniho rejstriku, vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil
B, vlozka 4754.

1.2. UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Osobami, jejichz podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech spolecnosti presahl
k 31.12. 2025 deset procent, individualné nebo v pfipadeé jednani ve shodé, jsou:

« Ing. Mgr. Josef Eim, Tuckova 418/21, Brno, vyse podilu predstavuje 39,26 %,
+ Ing. etIng. Radek Stacha, Karolinska 708/13, Praha 8, vyse podilu predstavuje 29,63 %.

1. 3. OBORY CINNOSTI A ZEMEPISNE OBLASTI

Czech Asset Investments, a.s., je obchodnikem s cennymi papiry, ktery vykonava svou cinnost na zakladé povoleni
Ceské narodni banky (rozhodnuti Ceské narodni banky &.j. 2021/109330/CNB/570 ze dne 2. 9. 2021).

Czech Asset Investments, a.s., je obchodnikem s cennymi papiry opravnénym nabizet zejména tyto investicni sluz-
by na Gzemi Ceské republiky:

+  pfijimani a pfedavani pokynt tykajicich se investi¢nich nastroju dle & 3 odst. 1pism. a) az k) ZPKT;
+  provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich nastroj dle & 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT;

+  obhospodarovani majetku zakaznika na zaklade smlouvy se zakaznikem, je-li soucasti majetku investicni nastroj
dle § 3 odst. 1pism. a) az k) ZPKT;

+ investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroj dle § 3 odst. 1pism. a) az k) ZPKT;

+ umistovani investi¢nich nastrojd bez zavazku jejich upsani dle § 3 odst. 1 pism. a) ZPKT;

+  Uschova a sprava investi¢nich nastrojd dle § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT pro zakaznika;

+ investi¢ni vyzkum a finan¢ni analyza investi¢nich nastrojt dle & 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT;

+  provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investicnich sluzeb;

+  sluzby souvisejici s upisovanim investi¢nich nastroj dle & 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT pro zakaznika;

+  ¢innost kontaktniho mista pro zahranicni investi¢ni fond;

+  spolecnost na zakladé smlouvy s obhospodarovatelem zahrani¢niho investi¢niho fondu NEMO fund, spo-
lec¢nosti IFM Independent Fund Management AG, Landstrasse 30, 9494 Schaan, Lichtenstejnské knizectvi,
provadi distribuci fondu NEMO fund.

1. 4. CLENOVE STATUTARNIHO ORGANU

CLENOVE PREDSTAVENSTVAK 31.12. 2025

Ing. Tomas Kocourek
Predseda predstavenstva

Ing. et Ing. Radek Stacha
Clen predstavenstva

CLENOVE DOZORCI RADY K 31.12. 2025

Ing. Mgr. Josef Eim
Predseda dozorci rady

2.ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNIi ZAVERKY

Ucetni zavérka byla pFipravena v souladu se zakonem ¢&. 563/1991Sb., o G&etnictvi, ve znéni pozdéjsich predpis(,

a s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991Sb., o Ucetnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpisl, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, a Ceskymi Géetnimi
standardy pro financ¢ni instituce v platném znéni.

Udaje predchozich obdobi byly v nezbytnych pfipadech upraveny na srovnatelny zaklad s prezentaci bézného roku
a vykazované hodnoty tak nemuseji odpovidat hodnotam vykazovanym v minulych Ucetnich zavérkach. V pripade,
ze doslo k Upraveé predchozich obdobi a vykazované hodnoty neodpovidaji hodnotam vykazovanym v minulych
Ucetnich zavérkach, je Uprava komentovana.

Czech Asset Investments, a.s., jako obchodnik s cennymi papiry musi dodrzovat regulacni pozadavky. Mezi tyto
pozadavky patfi limity a dalSi omezeni tykajici se zejména kapitalové primérenosti.

Ucetni zavérka byla zpracovana za predpokladu, Ze spolecnost bude nadale plisobit jako podnik s neomezenou
dobou trvani.

VSechny Udaje jsou uvedeny v korunach c¢eskych (K&). Mérnou jednotkou jsou tisice K&, pokud neni uvedeno jinak.
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. 3. 2026

3. OBECNE UCETNIi ZASADY A UCETNi METODY

3.1.ZMENY UCETNICH METOD

Zadné vyznamné zmény Uéetnich metod v daném roce neprobéhly.

3.2.NOVE UCETNi METODY

V prébéhu Gcetniho obdobi Spole¢nost nezavedla zadné nové Ucetni metody.

3. 3. CIZi MENY A KURZOVE PREPOCTY

Majetek a zavazky pofizené v cizi méné se ocenuiji v &eskych korunach v dennim kurzu dle Ceské narodni banky
platném ke dni jejich vzniku a k rozvahovému dni byly polozky penézité povahy ocenény kurzem platnym k 31. 12.
2025 vyhlasenym Ceskou narodni bankou.

O kurzovych rozdilech G¢tuje spolecnost vzdy k poslednimu dni v mésici a pouziva kurz Ceské narodni banky po-
sledniho dne v meésici.

3.4. OKAMZIK USKUTECNENI UCETNIHO PRIPADU

Okamzikem uskute¢néni G¢etniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den pfipsani prostiedkd
podle zpravy doslé od korespondenta, vznik pohledavky, resp. zavazku, nabyti vlastnictvi, den sjednani a den vypo-
radani obchodu s derivaty.

V piipadé obchodl s cennymi papiry, derivaty, valutami, devizami a repo operacemi je okamzikem uskute¢néni
ucetniho pripadu datum sjednani nakupu nebo prodeje. V pripadé obvyklého terminu dodani (spotové operace)
jsou zavazky a pohledavky zauctovany k datu sjednani obchodu. Spole¢nost tyto operace na svij U¢et v roce 2025
neprovadela.
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3.5. FINANCNi NASTROJE

Financ¢ni nastroje, rozeznavané na rozvaze Spolecnosti, predstavuiji zejména Pohledavky za bankami a pohledavky
vykazované v polozce rozvahy ,Ostatni aktiva“.

Pocatecni zauctovani, klasifikace a nasledné ocenovani

Financ¢ni nastroje jsou pfi prvotnim zauctovani ocenény v redlné hodnoté zvysené nebo snizené
o transakéni ndklady souvisejici s pofizenim financniho nastroje.

Klasifikace financnich aktiv Spolecnosti je v souladu s vyhodnocenim:

+  charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z anglického solely payments of
principal and interest on the principal outstanding, ,SPPI test”) a
+  principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou financéni aktiva fizena.

Spolecnost klasifikuje a ocenuje financ¢ni nastroje jako financni aktiva na rozvaze spole¢nosti
v nabéhlé hodnoté vzhledem k charakteru smluvnich penéznich tokd, které predstavuiji vyhradné splatky jistiny
a Uroku a dale vzhledem k cili drzet finan¢ni majetek za Gcelem inkasa smluvnich penéznich toka.

Nabéhla hodnota financniho aktiva je ¢astka, v niz je finanéni nastroj ocenén pri prvotnim zachyceni, snizena

o splatky jistiny, snizena nebo zvySena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné vykazanou
hodnotou a hodnotou pfi splatnosti (véetné nabéhlého Uroku) pri pouziti efektivni Grokové miry a snizena o ztraty
ze znehodnoceni v disledku o¢ekavanych Gveérovych ztrat.

Znehodnoceni v disledku o¢ekavanych Uvérovych ztrat

Na obchodni pohledavky je aplikovan zjednoduseny pfistup prfi vypoctu ocekavané Uvéroveé ztraty (expected loss,
L,ECL"). V ramci zjednodusené metody odhaduje Spolecnost ocekavané Uvérové ztraty jako celozivotni ztraty.
Riziko selhani z Pohledavek za bankami, a tedy souvisejici o¢ekavana ztrata, je spolecnosti povazovano za
zanedbatelné vzhledem ke kratkodobé splatnosti pohledavek (obvykle na vidénou) a vysoké kredibilité
bankovnich protistran, které spole¢nost vyuziva.

Vzhledem k tomu, Ze financni vykazy Spolecnosti zahrnuji financéni aktiva predstavuijici, kromé pohledavek za
bankami se zanedbatelnym rizikem selhani, pouze pohledavky za nebankovnimi subjekty vykazované v poloZce
,Ostatni aktiva” a tyto pohledavky nezahrnuji vyznamnou slozku financovani, uplatruje Spolecnost pfi vypoctu
ocekavanych ztrat zjednoduseny pristup. Spole¢nost na zakladé historickych zkuSenosti s Gvérovymi ztratami
zohlednuje matici pro opravné polozky, ktera je zaloZzena na charakteru zakaznika a dnech po splatnosti. Pri aktua-
lizaci matice pro opravné polozky jsou zohlednény vyhledové faktory specifické pro dluzniky a dané ekonomické
prostredi.

Snizeni hodnoty pohledavky v podobé opravné polozky k pohledavkam, pripadné odpis nedobytné pohledavky;,
kterou spolecnost identifikuje, se odepisuji do zisku a ztraty.

3.6.HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoz doba pouzitelnosti je delSi nez jeden rok a jehoz oce-
nénije vyssi nez 80 tis. KE v jednotlivém pripadé.

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoz doba pouzitelnosti je delSi nez jeden rok a jehoz
ocenéni je v pfipadé zfizovacich vydaj vyssi nez 60 tis. K& a v ostatnich pfipadech vyssi nez 60 tis. K¢ v jednotli-
vém pripadé.

Dlouhodoby hmotny i nehmotny majetek se ocenuje v porizovacich cenach, které obsahuji cenu pofizeni a naklady
s potizenim souvisejici. Uroky z Gvéru nejsou sou&asti pofizovaci ceny. Naklady na technické zhodnoceni diouho-
dobého hmotného majetku zvysuiji jeho pofizovaci cenu. Opravy a udrzba se Uctuji do nakladd.

Spole¢nost odpisuje metodou rovnomérnych darnovych a Géetnich odpistl. Je zaveden plan odpist jednotlivych
skupin hmotného investi¢niho majetku (HIM).
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ODPISOVE SKUPINY:

1 - doba odepisovani 3 roky — patri zde zejména pocitace, kancelarska technika, nastroje

2 — doba odepisovani 5 let - patfi zde zejména osobni automobily

3 — doba odepisovani 10 let - patri zde zejména klimatizace

4 — doba odepisovani 20 let - patfi zde zejména budovy ze dfeva a plastd, osvétleni budov, plynovody
5 - doba odepisovani 30 let - patfi zde zejména budovy pramérné velikosti

6 — doba odepisovani 50 let — patfi zde zejména velké budovy, napriklad administrativni budovy

Nehmotny majetek se odepisuje dle § 32a ZDP rovnomeérné bez preruseni nasledovné:

audiovizualni dila 18 mésicy;

software a nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 36 mésicU;
zfizovaci vydaje 60 mésicy;

licence a ostatni nehmotny majetek 72 mésicd.

3.7.NAJEM Z DLOUHODOBEHO MAJETKU (LEASING)
SPOLECNOST JAKO NAJEMCE

Spoleénost v souvislosti s vykazovanim finanénich nastrojd aplikuje Géetni standard IFRS 16 Leasing. Pfi uzavieni
najemni smlouvy Spolecnost posuzuje, zda je smlouva leasingem nebo jej obsahuje. Smlouva ma charakter lea-
singu nebo jej obsahuje tehdy, pokud prevadi pravo kontrolovat pouzivani identifikovaného aktiva po urcitou dobu
vymenou za uplatu.

Spoleénost uplatfiuje jednotny pristup k vykazovani a ocenovani véech leasing s vyjimkou kratkodobych pronaj-
mU a pronajmu aktiv s nizkou hodnotou. Spole¢nost U¢tuje o zavazcich z leasingu za Ucelem Ghrady leasingovych
plateb a o aktivech z prava k uzivani predstavuijicich pravo k uzivani podkladovych aktiv.

PRAVO UZiVANI

Spolecnost Uctuje o aktivech z prava k uzivani ke dni zahajeni leasingu (tj. ke dni, kdy je podkladové aktivum

k uzivani). Aktivum, které je predmétem leasingu, je prvotné zauctovano jako soucet castky prvotniho ocenéni
zavazku z leasingu a leasingovych plateb zaplacenych pred dnem zahajeni leasingu, snizené o leasingové pobidky
a odhadované naklady, které Spolecnost vynalozi na demontaz a odstranéni najatého aktiva.

Aktivum z prava k uzivani je vykazovano v rozvaze v polozce ,Dlouhodoby hmotny majetek” a je rovnomeérné ode-
pisovano po dobu do konce ekonomické zivotnosti podkladového aktiva nebo do konce smluvniho nebo ocekava-
ného najmu, a to podle toho, které z téchto obdobi skondi drive. Prislusné odpisy jsou vykazany ve vykazu zisku

a ztraty v polozce ,Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému

a nehmotnému majetku”.

ZAVAZKY Z LEASINGU

Zavazek z leasingu je pfi prvotnim zauctovani ocenén v soucasné hodnoté budoucich leasingovych plateb po dobu
leasingu a nasledné se zvysuje o Urok vypocteny na zakladé implicitni Grokové sazby nebo tzv. pfirlistkoveé vypujéni
sazby (ij. sazby, za jakou by si Spole¢nost mohla obstarat financovani za obdobnych ¢asovych a rizikovych podmi-
nek na dané aktivum) a snizuje se o leasingové platby. Urok je vykazan jako ,Naklady na Grok a podobné naklady”
ve vykazu zisku nebo ztraty.

Dobu leasingu predstavuje obdobi do konce smluvniho vztahu nebo dobu po kterou spolecnost vyhodnoti, ze
je ekonomicky vazana v leasingu setrvat v pfipadé moznosti (opci) na prodlouzeni najmd nebo smlouvy na dobu
neurcitou.
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Leasingova platba sestava z pevnych plateb snizenych o pobidky, variabilnich plateb (spjatych s indexem nebo
sazbou), plateb souvisejicich s garantovanou zbytkovou hodnotou, penale za ukonceni leasingu a realizované ceny
kupnich opci, pokud je pravdépodobné, ze budou uplatnény.

Nasledné je zavazek z leasingu pfecenén, pokud dojde ke zméné budoucich leasingovych plateb (napf. z divodu
zmeény ve vyhodnoceni, prodlouzeni nebo predcasné ukonceni leasingu apod.). Pokud zavazek z leasingu je takto
precenén, pak dojde i k Upravé ocenéni aktiva z prava k uzivani. Pokud je aktivum z prava k uzivani nulové, pak je
dané precenéni zavazku z leasingu zalctovano pres vykaz zisku a ztraty.

Zavazek z leasingu je vykazan v rozvaze v polozce ,Ostatni pasiva”.

V pripadé leasingu, jehoz charakter predstavuje kratkodoby pronajem nebo pronajem aktiv s nizkou hodnotou,
vykazuje Spolecnost leasingové platby jako ,Ostatni provozni naklady” casoveé rozliSené do obdobi, do kterého
vécné a Casove prislusi.

3.8.UROKOVE VYNOSY A NAKLADY

Vynosové a nakladové Uroky z Urocenych nastrojl jsou vykazovany na akrualnim principu a v souladu s metodou
efektivni Urokové miry.

Urokové vynosy predstavuiji predevsim Groky z kratkodobych vkladd od penéznich Gstavd a jinych dluznikd a ob-
dobna plnéni.

Urokové naklady predstavuiji iroky v(ci bankam, dodavatellim, v pfipadé pijcek, finanénich operaci. Neobsahuje
uroky, pokud se zahrnuiji pfimo do pofizovaci ceny nehmotného a hmotného investi¢niho majetku.

3.9.VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby nebo k datu pfijeti platby za po-
skytnutou investicni sluzbu. Poplatky a provize za sjednani transakce pro treti stranu nebo z podilu na tomto jednani
jsou vykazany v okamziku dokonceni transakce, ke které se vztahuii.

Vynosy z poplatk( a provizi jsou zejména poplatky za zprostifedkovani obchodu, poplatky za spravu, poplatky za
obhospodafovani, poplatky za vedeni G¢tl, poplatky za distribuci, odménu ze zisku a ostatni poplatky.

3.10. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Zisk nebo ztrata z financnich operaci jsou tvoreny kurzovymi rozdily.

3.1. REZERVY

Rezervy jsou vytvareny k pokryti budoucich rizik a vydajd, u nichz je zndm Gcel, je pravdépodobné, Ze nastanou,
avsak neni jista castka nebo datum, v némz budou pinény. Rezervy vytvorené Ucetni jednotkou se Cleni na rezervy
na dané a ostatni rezervy.

Rezervy na dan spolecnost vytvari k rozvahovému dni, predchazi-li okamzik sestaveni Ucetni zaverky okamziku
stanoveni danoveé povinnosti.

3.12. OPRAVNE POLOZKY

Opravné polozky vyjadruji pfechodné snizeni hodnoty nefinancnich aktiv (dlouhodoby majetek, zasoby) resp.
oCekavané uvérové ztraty z financnich aktiv (financni nastroje v,sttatkové hodnoté a nebo v realné hodnoté do
ostatniho Uuplného vysledku) - viz také sekce 3. 5. FINANCNI NASTROJE.

3.13. CENNE PAPIRY

Spolec¢nost neobchoduje a nedrzi cenné papiry na vlastni Ucet, a proto cenné papiry nevykazuje na rozvaze.
Cenné papiry klientd jsou zachyceny v podrozvahové poloZce ,Hodnoty prevzaté k obhospodarovani” a jsou oce-
novany realnou hodnotou ke dni sestaveni Ucetni zavérky.

Spolecnost nenabyla viastni akcie nebo podily.

3.14.DPH

DPH na vystupu pfiznava Spolecnost u poskytnutych zdanitelnych plnéni, ktera nejsou osvobozena od dané.
Vzhledem k tomu, Ze Spole¢nost uZiva prijata zdanitelna plnéni v ramci svych ekonomickych ¢innosti jak pro pinéni
s narokem na odpocet dané, tak pro plnéni osvobozena od dané bez naroku na odpocet dané s mistem plnéni

v tuzemsku i mimo tuzemsko, narokuje si odpocet DPH pouze v kracené vysi.

V pripadé, Ze je provedeno vyporadani odpoctu dané v kracené vysi, ictuje Spolecnost rozdil do Vykazu zisku

a ztraty na zvlastni nakladovy Ucet.

3.15. ODLOZENA DAN

Danovy zaklad pro dan z piijmU se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pfipoctenim darnové neu-
znatelnych nakladl a odec¢tenim vynos, jez nepodléhaji dani z pfijmU, ktery je dale upraven o slevy na dani

a pripadné zapocty.

Vypocet odlozené dané je zalozen na zavazkové metodé vychazejici z rozvahového pristupu. Tato metoda vychazi
z prechodnych rozdild, kterymi jsou rozdily mezi dafiovou zakladnou aktiv, popf. pasiv a i¢etni hodnotou téchto
aktiv, popr. pasiv. O odlozené danové pohledavce se Uctuje pouze v pripade, kdy neexistuje pochybnost o jejim
dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

Spole¢nost nespada do plsobnosti zakona €. 416/2023 Sb. o dorovnavacich danich pro velké nadnarodni skupiny
a velké vnitrostatni skupiny (dale jen ,ZODD"), jelikoZ neni soucasti zadné skupiny definované v § 8 ZODD. Obrat
Spolecnosti nepresahuje ve 2 ze 4 bezprostfedné predchazejicich zdanovacich obdobich ¢astku 750 mil. EUR.
Spolecnost tak neni povinna se ustanovenim ZODD fidit, jelikoz nesplfiuje defini¢ni znaky pro jeji zafazeni.

3.16. SPRIZNENE OSOBY

Spole¢nost definovala spfiznéné osoby v souladu s IAS 24 Zverejnéni spfiznénych stran. Spfiznénymi stranami
Spolecnosti se rozumi:

+  strany ovladajici Spolecnost nebo strany, které mohou pfimo nebo nepfimo uplatnovat podstatny vliv
u Spolecnosti, a spolecnosti, které tyto osoby ovladaji nebo na né maji podstatny vliv,

- Clenové statutarnich, dozorcich a fidicich organd Spolec¢nosti (klicové vedeni spolecnosti) a osoby blizké témto
osobam véetné podnikd, které tyto osoby ovladaji,

+  Clenoveé téze skupiny (materské, dcefiné a sesterské spolecnosti), pridruzené nebo spolecné spole¢nosti.

3.17. NASLEDNE UDALOSTI

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Uc¢etni zavérky, je zachycen v Ucetnich
vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplnujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.
V pripadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zaveérky doslo k vyznamnym udalostem zohled-
Aujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou ddsledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou
zauctovany v Ucetnich vykazech.

3.18. PODROZVAHA

Prijaté zastavy a zajiSténi a hodnoty prevzaté do uschovy, spravy a k ulozeni jsou vykazany v realné hodnote, pokud
redlna hodnota neni zjistitelna, jsou vykazany v nominalni hodnoté a v pfipadé cennych papird ¢eskych spole¢-
nosti v likvidaci ¢i konkursu jsou vykazany v nulové hodnoté. Zahranicni cenné papiry, jejichz realna hodnota neni
Zjistitelna, jsou ocenény rovnéz nulovou hodnotou. Ocenéni cennych papiru je blize popsano v ¢asti 3. 13. CENNE
PAPIRY.

Prostfedky klientd a souvisejici zavazky jsou vykazany na fadku ,Hodnoty pfedané k obhospodarovani” a “Hodnoty
prevzaté k obhospodarovani”.
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4.VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V ROZVAZE A VYKAZU ZISKU A ZTRATY

A PODROZVAHOVE UCTY

4.1. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Spolecnost vede u bank Gcty klientd a ucty spole¢nosti. U(“:ty spolecnosti predstavuiji vklady splatné na pozadani.
Ucty klientl jsou vedeny ve zvlastnim rezimu, oddélené od G¢tl spole¢nosti.

Pohledavky za bankami splatné na pozadani

B&zné Uty

Stav k 31.12. 2025
81020

Stav k 31.12. 2024
75228

Celkem

81020

4.2.DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Porizovaci cena (Vv tis. K¢)

75228

Popis Pocatecni zGstatek PrirGstky Ubytky  Koneény zlistatek
k1.1.2025 k 31.12. 2025

Ostatni dlouhodoby 0 312 0 312

hmotny majetek

Ostatni dlouhodoby 2481 16335 61 18 755

nehmotny majetek

Celkem 2481 16 647 61 19 067

Opravky (v tis. KC)

Popis Pocatecni zGstatek Prirdstky Ubytky  Koneény zlistatek
k1.1.2025 k 31.12. 2025

Ostatni dlouhodoby 0 34 0 34

hmotny majetek

Ostatni dlouhodoby 61 950 61 950

nehmotny majetek

Celkem 61 984 61 984

Uéetni hodnota (v tis. K&)

Popis Konecény zlstatek Konecny zlstatek
k 31.12. 2024 k 31.12. 2025

Ostatni dlouhodoby 0 278

hmotny majetek

Ostatni dlouhodoby 2420 17 805

nehmotny majetek

Celkem 2420 18 083

4. 3. AKTIVA Z PRAVA K UZiVANI (LEASING)

Ucetni jednotka v roli podnajemce vykazuje aktivum z prava k uzivani najatého aktiva v polozce , Dlouhodoby hmot-

ny majetek” a souvisejici zavazek z leasingu v polozce ,Ostatni zavazky” v rozvaze. U&etni jednotka si podnajima
kancelarské prostory v sidle Spolecnosti. Smlouvy o podnajmu jsou uzavreny na dobu neurcitou. Spole¢nost tudiz
vyhodnotila dobu podnajmu jako dobu, po kterou je ekonomicky vazana setrvat v najemnim vztahu.

2025

Porizovaci cena (v tis. K¢)

Najem kancelarskych prostor

k1. lednu 2025 6477 6477
Prevod do uzivani 0 0
k 31. prosinci 2025 6 477 6477
Opravky

k1. lednu 2025 931 931
Roc¢ni odpisy 924 924
k 31. prosinci 2025 1855 1855
Ucetni hodnota

k1. lednu 2025 5546 5546
k 31. prosinci 2025 4622 4622

2024

Porizovaci cena (v tis. KC)

Najem kancelarskych prostor

Celkem

k1. lednu 2024 2501 2501
Modifikace (indexace najmu) 3976 3976
k 31. prosinci 2024 6477 6477
Opravky

k1. lednu 2024 313 313
Rocni odpisy 618 618
k 31. prosinci 2024 931 931
Uéetni hodnota

k1. lednu 2024 2188 2188
k 31. prosinci 2024 5546 5546

ZAVAZKY Z LEASINGU:

(v tis. KS)
Kancelarské prostory

(v tis. KE)
Kancelarské prostory

Zavazky z leasingu k 31.12. 2025
4964

Zavazky z leasingu k 31.12. 2024
5748
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ANALYZA SPLATNOSTI ZAVAZKU Z LEASINGU

k 31.12. 2025 k 31.12. 2024

(v tis. K&) Budouci Uroky Soucasna Budouci Uroky Soucasna

minimalni hodnota minimalni hodnota

leasingové min. leasing. leasingové min. leasing.

splatky splatek splatky splatek

Splatné do 1roku 1200 354 846 1200 417 783

Splatné ve 2. az 5. 4800 682 418 4800 986 3814

roce

Splatné po vice nez 0 0 0 1200 49 1151
5 letech

Celkem 6 000 1036 4964 7200 1452 5748

Nediskontované potencialni budouci platby podnajemného kancelarskych prostor za dobu, kterou si Spolec¢nost
vyhodnatila, ze je ekonomicky vazana setrvat v najemnim vztahu, predstavuiji k 31.12. 2025 vysi 100 tis. KE mésicné
bez viivu indexace. Spolecnost neni vystavena vyznamnému riziku likvidity s ohledem na zavazky z leasingu.

4.4. OSTATNI AKTIVA

Polozky - clenéni (v tis. KE) 31.12. 2025 31.12. 2024
- v nabéhlé hodnoté

Pohledavky 18 547 14 228
Penize na cesté 0 633
Dohadné ucty aktivni 0 3440
Ostatni 1267 350
Celkem 19 814 18 651
Opravna polozka k pohledavkam -3259 -3259
Celkem 16 555 15392

ROZDELENI POHLEDAVEK DLE SPLATNOST!I:

(v tis. KS) Do 3 mésicu 3-12 1-5let Po splatnosti Nespecifikovano Celkem
mésic vice nez 5 let

Pohledavky 1674 0 0 0 0 1674

za klienty

Pohledavky 13 614 0 0 0 0 13 614

za ostatnimi

institucemi

Pohledavka 0 0 0 3259 0 3259

Broker PFG

Celkem 15288 (0] (0] 3259 0 18 547

Spolecnost eviduje pohledavky po splatnosti vice nez 5 let, ke kterym je tvorena opravna polozka ve vysi 3 259 tis.
K¢&. Ostatni aktiva Spole¢nosti jsou splatna do 3 mésicu.

Opravna polozka k pohledavkam predstavuje pIné znehodnoceni pohledavek u klientd, kde Spole¢nost nepredpo-
klada jejich vymahatelnost. Pohledavky, u nichz neni opravna polozka tvorena, nejsou po splatnosti a Spole¢nost
predpoklada jejich vymozitelnost.

Dohadné Ucty aktivni se tykaly predevsim vyuctovani odmeén za distribuci a odmeén za spravu.

Ostatni aktiva jsou ocenovana v nabéhlé hodnoteé.

~ s

4.5.NAKLADY PRISTICH OBDOBI

V nakladech pristich obdobi jsou ve vysi 395 tis. KE (2024: 410 tis. K&) zahrnuty budouci naklady z dodavatelskych
provoznich faktur.

4.6. OSTATNI PASIVA
Polozky - clenéni (v tis. KC) 31.12. 2025 31.12. 2024
- v nabéhlé hodnoté
Dodavatelé 21238 4170
Zavazky vUci klientdm 39844 12775
Zavazky za vazanymi zastupci a investicnimi 96 10125
zastupci
Zavazky - garancni fond 3499 3362
Dohadné ucty pasivni 658 1307
Ostatni 7218 9268
Celkem 72553 41007

Polozku ,Dodavatelé” tvori prevazné zavazky z faktur splatnych pocatkem nasledujiciho roku.

Polozku ,Dohadné Ucty pasivni” tvori zejména zavazky vzniklé ke konci Ucetniho obdobi a vyfakturované v nasled-
ném Ucetnim obdobi.

Polozku ,Ostatni” tvofi pfedevsim zavazky z titulu odvodl mezd, pojistného a zaloh na dan z pfijmu za zamést-
nance, zavazek k finanénimu Ufadu z titulu dané z pridané hodnoty, zakonné Urazové pojisténi zaméstnanct a dale
zavazky z titulu distribuce poplatkd.

Zakladem pro vypocet vyse prispévku do Garanéniho fondu jsou vynosy z poplatkl a provizi z investi¢nich sluzeb
ve vysi 174 928 tis. K& (2024: 168 117 tis. K&).

Ostatni pasiva jsou ocenovana v nabéhlé hodnoté.

4.7.ROCNIi UHRN CISTEHO OBRATU

Spolecnost v roce 2025 vykazala ro¢ni Uhrn Cistého obratu ve vysi 200 358 tis. K¢ (2024: 170 734 tis. K&).

4.8.REZERVY

Spolecnost eviduje v roce 2025 rezervy v celkové vysi 1855 tis. KE (2024: 4 396 tis. K<).

Polozky - clenéni (v tis. KE) 31.12. 2025 31.12. 2024
Rezervy - soudni spory 558 3671
Rezervy — bonusy 445 315
Rezervy — nevycerpana dovolena 852 410
Celkem 1855 4396

4.9.ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapital ke konci roku 2025 i 2024 Cinil 27 000 tis. K< a tvori jej 270 ks akcii na jméno v zaknihované podobé
ve jmenovité hodnoté 100 tis. KE.

4.10. EMISNIi AZIO

Emisni azio se v roce 2025 a 2024 nezménilo a je ve vysi 221 tis. K.
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4.11. REZERVNi FONDY A OSTATNi FONDY

Ostatni kapitalové fondy v roce 2025 i 2024 ¢ini 40 00O tis. K.

4.12. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA

Zisk z roku 2024 ve vysi 5 045 tis. KE byl pfeveden na Ucet neuhrazené ztraty z predchozich let, ktery k 31.12. 2025
¢ini 13 628 tis. K<.

4.13. ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNi OBDOBI

V roce 2025 Spolecnost vykazala ztratu ve vysi 7 326 tis. KE. Tato ztrata bude prevedena na Ucet neuhrazenych
ztrat minulych let.

4.14.VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Vynosy z Grokl predstavuiji Grokové vynosy z bankovnich G¢td Spole¢nosti.

Polozky - clenéni (v tis. KE) 31.12. 2025 31.12. 2024
Vynosy z Grokd 1418 2568

4.15. NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

Naklady na Uroky jsou tvofeny hlavné troky placenymi brokertm a uroky z leasingu.

Polozky - ¢lenéni (v tis. KE) 31.12. 2025 31.12. 2024
Naklady na uroky 560 577

4.16. VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

Polozky - clenéni (v tis. KE) 31.12. 2025 31.12. 2024
Vynosy z poplatkd a provizi 174 928 168 117

VysSe vynost z poplatkl a provizi je zakladem pro vypocet pfispévku spole¢nosti do Garan¢niho fondu obchodnik
s cennymi papiry za prislusné obdobi.

4.17.NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Polozky - clenéni (v tis. KC) 31.12. 2025 31.12. 2024
Naklady na poplatky a provize 103 555 104 804

4.18. CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

V roce 2025 cinila Cista ztrata z financnich operaci -41 tis. KE. (2024: 26 tis. K&). Ztrata/zisk jsou tvoreny kurzovymi
rozdily ze spotovych operaci.

Polozky — clenéni (Vv tis. K¢) 31.12. 2025 31.12. 2024
Cisty zisk/ztrata z financ¢nich operaci -41 26

4.19. OSTATNi PROVOZNi VYNOSY

V roce 2025 cinily Ostatni provozni vynosy 24 053 tis. K& (2024: 23 tis. K<&). Polozka ,Jiné provozni vynosy” je tvo-
fena zejména aktivaci nakladd souvisejicich s vyvojem dlouhodobého nehmotného majetku.

Polozky - ¢lenéni (v tis. K¢) 31.12. 2025 31.12. 2024
Vynosy z prevodu (prodeje) DHM a DNM 0 0
Vynosy z prodeje drobného majetku 0] 0]
Jiné provozni vynosy 24 053 21
Ostatni finan¢ni vynosy 0 2
Celkem 24053 23

4.20. OSTATNi PROVOZNi NAKLADY

V roce 2025 jsou v Ostatnich provoznich nakladech zachyceny predevsim naklady na odvody do Garancniho fon-
du, nenarokované DPH a ostatni provozni naklady.

Polozky - ¢lenéni (v tis. K&) 31.12. 2025 31.12. 2024
Ostatni provozni naklady 13898 3450

4. 21. SPRAVNiI NAKLADY
Spravni naklady se ¢leni na:

1. naklady na zaméstnance:

a) mzdy a platy zaméstnancu;
+  osobnindklady a odmény; mzdy a odmény bez mezd a odmén ¢lend statutarnich organt a dozorci rady
nebo obdobnych organd;
+  veskeré mzdy a veskeré odmény ¢lend statutarnich organt a dozorci rady nebo obdobnych organt podle
jednotlivych organt v Uhrnnych ¢astkach za kazdy organ a dale zaméstnanct podilejicich se na fizeni Gcet-
ni jednotky;

b) socidlni a zdravotni pojisténi pracovnikd; zakonné Grazové pojisténi Kooperativa;

c) ostatni naklady na zameéstnance - prispévky na zivotni a penzijni pojisténi, pojisténi odpovednosti, stravenky,
prispévky na benefity;

2. ostatni spravni naklady:

a) nakupované vykony - provize vazanych zastupct a investi¢nich zprostiedkovatell, najem, energie, nakup
DKP, licence, béZna Udrzba, naklady na reprezentaci, cestovné, pronajmy, poradenstvi, inzerce, telefonni
poplatky, sluzby, pojisténi, poplatky Centralnimu depozitafi cennych papird, marketingové naklady aj.;

b) dané a poplatky — napt. DPH, silni¢ni dari a plnéni povinného podilu osob se zdravotnim pojisténim Uradu
prace.
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NAKLADY NA ZAMESTNANCE 4.25.DAN Z PRiJMU

Spolecnost za rok 2025 vykazala danovou ztratu.

(v tis. K¢) Z toho clenové Z toho clenové
fidicich organa fidicich organa 2025 —
Pocet zaméstnancti (pramer) 33 1 18 1 Zisk/ztrata pred zdanénim -7 326 5808
Danové neodcitatelné naklady 3806 3767
Mzdy 32330 1955 16132 1770 , v y
Naklady snizujici zaklad dané 4743 180
Socialni zabezpecen 10752 661 5391 598 Odecet dariové ztraty podie § 34 (1) ZDP 0 5762
a zdravotni pojisteni
Zaklad dané 8263 3633
Ostatni naklady 636 20 352 23 .. . .
Ny Upr’a\{e,ny zavklad odane (zaokrouhleny na o) 3633
celé tisice K¢ dolu)
Celkem 43718 2636 21875 2391 Dafovy naklad 21% o) 763
Splatna dan celkem (0] 763

Vyde odmén pfiznanych za aktualni i¢etni obdobi ¢lendim fidicich a kontrolnich organt z diivodu jejich funkce byla
1955 tis. KE. (2024:1770 tis. KS).
i o 4.26. GEOGRAFICKE CLENENI VYNOSU
OSTATNI SPRAVNI NAKLADY
Nasleduijici tabulka prezentuje vynosy podle geografického hlediska.
Ostatni spravni naklady za rok 2025 ve vySi 46 585 tis. K& (2024: ve vysi 30 755 tis. K&) zahrnuiji zejména naklady na IT
sluzby, marketingové naklady, dané (v¢. spravnich poplatkd), naklady na povinny audit G¢etni zavérky ve vysi 499 tis. 2025
Ke (2024: 736 tis. K<), pravni a danove poradenstvi 4 013 tis. KE (2024: 4 206 tis. K&) a ostatni nakupované vykony.

(v tis. Kc) Ceska republika Ostatni zemé Celkem
4.22. ODPISY DLOUHODOBEHO NEHMOTNEHO A HMOTNEHO MAJETKU Vynosy z Grokti a podobné vynosy it 220 415
Vynosy z poplatk{ a provizi 12710 47 818 174 928
(v tis. K&) 31.12. 2025 31.12. 2024 . ) o )
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 34 0 Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -41 0 -41
Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku 950 24 izl pIOE oY 22CE o A0S
Odlpisy prava usivani 925 618 Celkem 152 320 48 038 200 358
Celkem 1909 642 2024
L. } . 3 ) (v tis. KS) Ceska republika Ostatni zemé Celkem
4. 23. ODPISY, TVORBA A POUZITI OPRAVNYCH POLOZEK, POSTOUPENI POHLEDAVEK Viynosy z trokti a podobné vynosy 2554 14 2568
V roce 2025 a 2024 spolecnost neeviduje odpis, tvorbu i pouziti opravné polozky ¢i postoupeni pohledavek. Vynosy z poplatk a provizi 132 270 35847 168117
. . . Cisty zisk nebo ztrata z financnich operaci 26 0 26
4.24.TVORBA A POUZITI OSTATNICH REZERV
Ostatni provozni vynosy 23 0 23
V roce 2025 byly Cerpany rezervy ve vysi 2 541 tis. KC. (2024: tvorba 2 823 tis. K&).
Celkem 134 873 35861 170734

Kategorie ,Ostatni zemé&” zahrnuje predevaim Lichtenstejnsko, Svycarsko a Dansko.

4.27.PODROZVAHOVE UCTY

Cenné papiry prevzaté do Uschovy nebo spravy, které jsou investi¢nimi instrumenty v majetku klientl a které jsou
evidované na Uctech Spolecnosti vedenych tuzemskymi nebo zahrani¢nimi obchodniky s cennymi papiry a ban-
kami, jsou ocenény v souladu s vyhlaskou c. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich pfedpisti redlnou hodnotou. Cenné
papiry, které nejsou obchodovany na regulovaném trhu, jsou ocenény nominalni hodnotou.

Hodnoty pfedané do Uschovy, spravy a ulozeni jsou tvoreny predevsim fondem NEMO Fund (2025: 3 927 490 tis.

K&, 2024: 2 834 741tis. KC), jehoz depozitafem je Bank Frick & Co. AG. Zakladatelem fondu NEMO Fund je spolec-
nost Ceskomoravska Nemovitostni, a.s..
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4.28.SPRIZNENE STRANY

Spolecnost ma spriznéné strany v podobé spolecnosti, které jsou ovladany osobami v klicovém vedeni Spolecnosti.
Veskeré transakce se spriznénymi stranami byly sjednany na trznim principu za béznych obchodnich podminek.
Spolecnost provedla transakce se spriznénymi osobami v celkové hodnotée 168 979 tis. K& (2024: 145 948 tis. K&).

Z této Castky jsou vynosy ve vysi 105 180 tis. KE (2024: 99 870 tis. K&), ktere se tykaji odmén za jednorazové pobidky
sluzby NEMO, dluhopist, vstupnich poplatkd sluzby NEMO a odmény za prevod ochrannych znamek. Naklady ve vysi
63 799 tis. K¢ (2024: 46 078 tis. K<) se tykaji narokovaného storna za prodejni pokyny, mésicnich provizi investi¢niho
zprostredkovatele, odmén za zprostredkovatelské sluzby a Uhrad za licen¢ni poplatek, pficemz Spole¢nost eviduje

k 31.12. 2025 nesplacené pohledavky z téchto transakci v celkoveé vysi 8 928 tis. K& (2024: 11 013 tis. K&), nesplacené
zavazky jsou v hodnote 15 622 tis. K¢ (2024: 4 038 tis. K<).

4. 29. RiZENI RIZIK

Vedeni Spolecnosti soustavné monitoruje situaci na geopolitickém poli, a to jednak stale probihajici ruskou agresi
na Ukrajing, tak i situaci na Blizkém vychodé, zejména pak v iranu a s tim spojeny neklid na trzich tykajici se blokady
Hormuzského prilivu a vypadku v dodavkach ropy a zemniho plynu na svétové trhy. Na pfipadné disledky plynou-
ci ze situace reaguje spolecnost tak, aby minimalizovala negativni dopady na své aktivity a podnikani, coz se pro-
jevuje zejména ve sledovani ménovych kurz( a nasledné Upraveé cizoménové pozice v ramci zajitovacich operaci.
Diky véasné implementaci zminénych krokd vedeni spole¢nosti doslo k zavéru, Ze situace nema vyznamny vliv na
predpoklad neomezené doby trvani podniku.

Stav k 31.12. 2025 Stav k 31.12. 2024
AKTIVA Ucetni Realnd Levell Level2Level3 Ucetni Realna Levell Level2 Level 3

(v tis. K&) hodnota hodnota hodnota hodnota
Financ¢niaktiva 97575 97575 0O 97575 O 90620 90620 0O 90620 0
v nabéhlé
hodnoté
Bézné ucty 81020 81020 0O 81020 O 75228 75228 O 75228 0
Pohledavky 16 555 16 555 O 16555 ) 15392 15392 0 15392 0
a ostatni
pohledavky

Stav k 31.12. 2025 Stav k 31.12. 2024

ZAVAZKY Ucetni Realnd Levell Level2 Level3 Ucdetni Realnd Levell Level 2

(v tis. KS) hodnota hodnota hodnota hodnota
Financni aktiva 72553 72553 O 72553 O 41007 41007 0 41007 (0]
v habéhlé
hodnoté
Vklady od 39844 39844 O 39844 0 12775 12775 O 12775 0
klientd
Ostatnifinanéni 32709 32709 O 32709 O 28232 28232 0 28232 0
zavazky

Spole¢nost Czech Asset Investments, a.s., jakozto financni instituce je kazdodenné vystavena vlivu specifické sku-
piny finanénich i nefinanénich rizik. Tato rizika mohou zasadnim zplsobem ovlivnit celkovy stav Spole¢nosti. Spo-
lecnost si rizika pIné uvédomuje a zodpovedné pristupuje, v souladu s prislusSnymi pravnimi normami, k jejich fizeni.

Na nejvyssi Urovni zastieSuje Fizeni rizik pfedstavenstvo spolecnosti, které ma ve své pravomoci schvalovani limitd

a nastaveni fizeni jednotlivych rizik, stejné tak schvaluje dokumenty a zpravy souvisejici s fizenim rizik. Za koncepci
fizeni rizika je zodpovédny risk manager. Na nejnizsi Urovni se na vykonu fizeni rizik podileji vedouci jednotlivych od-
déleni a tvar{ uvnitf Spolecnosti.

Dale jsou uvedena hlavni rizika, jimz je Spolecnost vystavena, a pristupy fizeni jednotlivych rizik:
OPERACNI RIZIKA

Operacniriziko je charakterizovano jako riziko ztraty vyplyvajici z nedostate¢nych ¢i chybnych vnitinich predpist

a postupl Spolec¢nosti, ze selhani provoznich systémd Ci lidského faktoru, popfipadé z vnéjsich okolnosti, véetné
rizika vzniklého v disledku poruseni ¢i nenaplnéni pozadavka pravniho predpisu. Operaéniriziko je ve Spole¢nosti
minimalizovano vnitrnimi predpisy, které ustanovuiji konkrétni administrativni a pracovni ¢innosti souvisejici s jednot-
livymi oddélenimi a vykonavanymi cinnostmi. Vnitrni predpisy dale obsahuji i kontrolni mechanismy. Tvorba vnitf-
nich predpist je v kompetenci oddéleni Compliance stejné tak jako sledovani aktualnich pravnich norem. Nedilnou
soucast pri fizeni operacnich rizik tvofi interni a externi audit Spolecnosti. Mezi operacni rizika Ize zaradit mj.: rizika

v oblasti informacnich technologii, rizika spojena s pracovniky podilejicimi se pfimo na poskytovani sluzeb, rizika
spojena se zakazniky vcetné rizik AML/CTF, Ucetni a danoveé riziko, pravni a regulatorni riziko, reputacni riziko Ci
rizika tykajici se udrzitelnosti.

KREDITNI RIZIKO

Kreditni riziko pfedstavuje riziko ztraty v ddsledku selhani protistrany plnit své zavazky vici Spole¢nosti. Spole¢-
nost neposkytuje zadné Gvérové produkty svym klientdm a mozné kreditni riziko se omezuje na bézné obchodni
pohledavky a Pohledavky za bankami a ruc¢eni za zavazky klientd vici partnerskym brokerdm.

Poskytnuté pohledavky za bankami jsou zejména vici renomovanym finanénim institucim v tuzemsku a nejsou
zajiStény zastavnim pravem.

Informace k opravnym polozkam jsou dale uvedeny v sekci 3.5. Finanéni nastroje, sekci 4.4. Ostatni aktiva a sekci
4.23. Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek.

RIZIKO LIKVIDITY

Rizeni rizika likvidity se soustfedi na pfedchazeni vzniku situace platebni neschopnosti. Za timto G&elem risk
manager spolecnosti vypracovava plan fizeni likvidity, ktery spolu s vnitfnim predpisem ,Pohotovostni a krizovy
plan” slouzi jako voditko pro reSeni neocekavanych udalosti tykajici se likvidni pozice Spole¢nosti. Pomoci planu
likvidity se pak monitoruje pomeér splatnosti jednotlivych prijmU a vydajl Spole¢nosti.

Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Spolecnosti podle prislusnych pasem splatnosti na zakladé zbytkové doby
splatnosti k datu Ucetni zavérky.
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2025
(v tis. Kc) Do 3 mésicu 3-12 Vice nez 5 Bez Celkem
mésict let splatnosti
Pohledavky za bankami 81020 0] (0] (0] 0 81020
Ostatni aktiva 16 555 16 555
Aktiva celkem 97 575 0] o (0] 0] 97 575
Ostatni pasiva 72553 72553
Pasiva celkem 72553 o o o o 72553
Cista vyse aktiv 25022 (0] (0] o (0] 25022
2024
(v tis. K<) Do 3 mésict 1-5 let Vicenez5 Nespecifi- Celkem
let kovano
Pohledavky za bankami 75228 (0] (0] (0] 0 75228
Ostatni aktiva 15392 0 0 0 0 15 392
Aktiva celkem 90620 (0) (0] (0] (0] 90 620
Ostatni pasiva 41007 0 0 0 0 41007
Pasiva celkem 41007 (0) (0) (0) (0) 41007
Cista vyse aktiv 49613 0 0 0 0 49613

TRZNi A MENOVE RIZIKO

Spole¢nost mize byt teoreticky vystavena trznim rizikm z titulu drzeni investi¢nich nastroju ve svém obchodnim
portfoliu a z titulu drzeni aktiv a pasiv v cizich ménach. V soucasné dobé se vsak Spole¢nosti tyka pouze druhy
pripad, tedy cizoménové pozice.

Ménové riziko je dano predevsim pohybem kurzu EUR a USD vici CZK. Spole¢nost tyto pohyby sleduje a po
schvaleni predstavenstvem uzavira kontrakty vedouci k fixovani kurz& EUR a USD v(i¢i CZK. Cast ménového rizika
je pak nastavenim smluv a odmérnovani pfenasena na jiné osoby. Nej¢astéjsim zplsobem mitigace ménového
rizika je vSak drzeni jen velmi omezené cizoménove pozice.

V roce 2025 spole¢nost nedrzela ve svém obchodnim portfoliu Zadné investicni nastroje ani neuzavrela kontrakty
vedouci k fixovani kurzd EUR a USD vi¢i CZK. Nicméné Spoleénost cilené drzela jen minimalni objemy cizich mén
vaci CZK.

Ménove riziko Spolecnosti je vyrazné limitovano, protoze Spole¢nost nema vyraznou otevienou pozici v Cizi méneé.

OSTATNI RIZIKA

Mezi dalsi sledovana rizika patfi mj.: rizika novych produktd a zmén produktd, riziko nadmérné paky, riziko koncent-
race pfipadné riziko spojené se zdroji kapitalu a financovani, strategické riziko Ci riziko nestandardnich operaci.

5. OSTATNi INFORMACE

5.1. PODMINENE ZAVAZKY A POSKYTNUTA VECNA ZAJISTENI

V roce 2025 ani 2024 neni zadny podminény zavazek.

5.2.ZALOHY, ZAVDAVKY, ZAPUJCKY A UVERY POSKYTNUTE CLENUM RIDiCICH A KONTROLNICH
ORGANU

Nejsou zadné zalohy, zavdavky, zapUjcky a Uvéry poskytnuté ¢lentm fidicich a kontrolnich organt v roce 2025 ani
2024.

5. 3. AKTIVITY V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAHU

Ochrana zivotniho prostredi je zajiStovana v souladu s platnymi pravnimi predpisy o ochrané Zivotniho prostredi.
V oblasti pracovnépravnich vztahd Spole¢nost podporuje zaméstnance v aktivnim traveni volného ¢asu, poskytuje
volno na zotavenou pracovnikd nad rdmec zakonnych povinnosti .

5.4.INFORMACE O ZiSKANi VEREJNE PODPORY

Spolec¢nost neziskala verejnou podporu v roce 2025 ani 2024.

5.5.INFORMACE O POBOCCE V ZAHRANICIi

Spolecnost nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

5.6.VYZNAMNE POLOZKY, KTERE NEJSOU SAMOSTATNE VYKAZANY

VSechny vyznamné polozky jsou samostatné vykazany.

5.7. OUTSOURCING

Spolec¢nost vyuzivala outsourcing pro svij nezbytny chod, pfedevsim pak v oblasti IT.

5.8.VYZNAMNE UDALOSTI, KTERE NASTALY MEZI DNEM SESTAVENi UCETNi ZAVERKY A DNEM,
KE KTEREMU SE UCETNi ZAVERKA SESTAVUJE

Zadné vyznamné udalosti mezi dnem sestaveni G¢etni zavérky a rozvahovym dnem nenastaly.

Sestaveno dne: 31. 3. 2026

Podpis statutarnich zastupcd:

Ing. Tomas Kocourek Ing.etin dek Stacha
Predseda predstavenstva Clen pregstavenstva

40 Pfiloha k Uc¢etni zavérce 4]
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Zprava nezavislého auditora

Zprava nezavislého auditora o ovéreni rocni Ucetni zavérky sestavené za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2025
spolecnosti Czech Asset Investments, a.s.

pwe

Zprava nezavislého auditora

akcionaram spole¢nosti Czech Asset Investments, a.s.
Nas vyrok

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz financni pozice spole¢nosti Czech Asset
Investments, a.s., se sidlem Evropska 2758/11, Dejvice, Praha 6 (,Spole€nost”) k 31. prosinci 2025 a jeji finan¢ni
vykonnosti za rok kongici 31. prosince 2025 v souladu s ¢eskymi Uucetnimi predpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Spoleénosti se sklada z:

« rozvahy k 31. prosinci 2025,
« vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2025, a

« pfilohy UCetni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o U€etnich metodach a dalsi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditort

Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopin&né a upravené souvisejicimi aplikagnimi
dolozkami (spole¢né ,auditorské predpisy*). NaSe odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana
v oddilu Odpovédnost auditora za audit G€etni zavérky.

Domnivame se, Ze dGkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s etickymi pozadavky zékona o auditorech, jeZ se vztahuiji na audity Ugetnich zavérek v Ceské republice
a v souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a U¢etni odborniky (véetné Mezinarodnich standard
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®) a pfijatym Komorou
auditorti Ceské republiky, jsme na Spoleénosti nezavisli. Spinili jsme také v&echny ostatni etické povinnosti

dle etickych pozadavku zakona o auditorech a kodexu IESBA.

Vyjadreni k ostatnim informacim ve vyro€ni zpravé

Za ostatni informace odpovida pfedstavenstvo Spole¢nosti. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech,
ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyro€ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2¢, 140 00
Praha 4, Ceska republika. T: +420 251 151 111

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2¢c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu
WWW pwc Com/cz auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim Gislem 021.
. .
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Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim obsazenym ve vyro¢ni zpravé nevztahuje. Pfesto je soucasti
nasSich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Uucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Spolecnosti
ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také jsme posoudili,
zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZzadavky pravnich pfedpisu na formalni
nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych praci v pribéhu naseho auditu, do miry, jizZ dokazeme posoudit, jsou dle naseho nazoru:

» ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v U€etni zavérce, ve vSech
vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

» ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Spole¢nosti a o prostfedi, v némz plsobi, k nimz
jsme dospéli p¥i provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti. Zadnou vyznamnou
nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Spole¢nosti za ucetni zavérku

Predstavenstvo Spolecnosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni
zaveérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani u€etni zavérky je pfedstavenstvo Spole€nosti povinno posoudit, zda je Spole€nost schopna
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze U€etni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého
trvani a pouziti predpokladu nepfretrzitého trvani pfi sestaveni u¢etni zavérky, s vyjimkou pfipadd,

kdy pfedstavenstvo planuje zruSeni Spole€nosti nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou readlnou moznost
nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida dozor&i rada Spole¢nosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Zze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou nespravnost
zplUsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech

v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku
podvodu nebo chyb a povazuji se za vyznamné, pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu odborny
Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti u¢etni zavérky zptisobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné dukazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli vyjadfFit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo
v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou,
protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, tmyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

« Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spoleénosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor
na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

« Posoudit vhodnost pouzitych Géetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadu a informace,
které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.

« Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky prfedstavenstvem, a to,
zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti trvat nepfetrzité. Jestlize dojdeme
k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v pfiloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti trvat nepretrzité vychazeji z dikaznich
informaci, které jsme ziskali do data naSi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu,
ze Spole€nost ztrati schopnost trvat nepretrzité.

« Vyhodnotit celkovou prezentaci, €lenéni a obsah u&etni zavérky, v€etné pfilohy, a dale to, zda u€etni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim
kontrolnim systému.

31. bfezna 2026

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena feditelem

= ]

Ing. Jakub KolaF
statutarni auditor, evidenéni ¢. 2280
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